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BCT Bank International S.A.

Resumen

Moody's Local asigna la categoria A+pa como Entidad a BCT Bank International S.A. (en
adelante, BCT Internacional Bank o el Banco), asi como la calificacién ML A-1-.pa al Programa de
Valores Comerciales Negociables (VCN's) de hasta US$50.0 millones. La Perspectiva otorgada
es Estable,

Cabe resaltar que la presente revisién se emite en el marco de la adquisicion de SCRiego por
parte de Moody s Corporation el 23 de mayo del presente ejercicio. Producto de esto ultimo, el
9 de junio de 2023, las operaciones de SCRiesgo en Panama se fusionaron con las de Moody's
Local Panama (en adelante, Moody's Local), conllevando a la revisidn y reposicionamiento de las
calificaciones asignadas por SCRiesgo Panama con las metodologias y escalas de calificacion
utilizadas por Moody's Local.

En linea con lo anterior, las calificaciones otorgadas BCT Internacional Bank, S.A. ponderan de
manera positiva los adecuados indicadores de solvencia, liquidez y rentabilidad registrados por
el Banco a lo largo de los ultimos ejercicios evaluados.

En este sentido, respecto de la solvencia, se destaca que el [ndice de Adecuacion de Capital (IAC)
se ha ubicado histéricamente en niveles amplios, a pesar del ajuste exhibido al 30 de junio de
2023, los mismos que le brindan espacio para continuar expandiendo su cartera de créditos y
afrontar potenciales choques externos desfavorables. Asimismo, se destaca la calidad del capital,
toda vez que se encuentra conformado principalmente por TIER I.

Sobre la liquidez, se destaca igualmente que el Indice de Liquidez Legal se ha situado en niveles
adecuados a lo largo de los tltimos cuatro ejercicios evaluados, lo cual se complementa con un
Ratio de Cobertura de Liquidez (RCL) que se sitiia muy por encima del minimo solicitado por el
regulador. No menos importante resulta que BCT Internacional Bank mantenga relacién con una
amplia gama de bancos corresponsales y cuente con un portafolio de inversiones conformado
en su mayoria por titulos negociados en el mercado internacional y de grado de inversidn.

Asl también, se resalta que el Banco ha logrado mejorar gradualmente sus indicadores de
rentabilidad, lo cual se plasma en un resultado neto que se ha venido expandiendo y acercandose
a lo registrado pre pandemia. Se destaca igualmente el adecuado manejo que ha tenido el Banco
respecto de su costo de fondeo, lo cual le ha permitido mejorar el spread financiero respecto al
2022, a pesar de la presién existente en el costo de financiamiento y la desaceleracién en el
crecimiento de su cartera de créditos.

Moody’s Local también ha ponderado el hecho de que el Banco haya logrado mantener
estabilidad en sus indicadores de calidad de cartera, los cuales se ubicaron acorde a las
calificaciones asignadas, A lo anterior se suma la amplia cobertura de la Cartera Problema
(créditos moros y vencidos) con provisiones, lo cual fortalece la solvencia por no incurrir en
exposicién patrimonial. No menos importante resulta el importante porcentaje de cartera que
cuenta con garantias reales, lo cual mitigan parcialmente el riesgo de crédito.
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Por otra parte, la calificacion pondera la adecuada diversificacion de la estructura de fondeo, la cual considera la participacion mayoritaria
de depdsitos a plazo, asi como la colocacion de instrumentos de deuda en el mercado de capitales. En linea con lo indicado, el Banco
presenta flexibilidad en su acceso a fuentes de financiamiento externas. Adicionalmente, el Banco viene trabajando en optimizar su costo
de fondeo, motivo por el cual ha ido disminuyendo progresivamente su apalancamiento y reduciendo sus pasivos mas caros.

Por dltimo, se consideran también las sinergias operativas y financieras que mantiene el Banco como parte de su pertenencia a la
Corporacién BCT, sociedad domiciliada en Costa Rica y cuyos accionistas lo conforman un grupo de empresarios profesionales que tienen
una amplia experiencia en negocios financieros.

A pesar de lo indicado en los pérrafos previos, a la fecha limita al Banco poder contar con una mayor calificacion la limitada escala de
operaciones en Panama, reflejado en un market share de 0.57% al 30 de junio de 2023, A esto se suma que, por el propio core de negocio
-que se basa principalmente en créditos corporativos- la concentracion por deudor resulta elevada, lo cual podria potencialmente generar
un riesgo de deterioro de cartera en caso presente problemas de pago alguno de los principales clientes del Banco, lo cual busca ser
parcialmente mitigado con el importante porcentaje de garantlas reales que mantiene sobre la cartera de créditos.

Por otro lado, se pondera la concentracién de cartera de colocaciones en Costa Rica, toda vez que aproximadamente el 45.0% de la misma
se origina en dicho pais, el cual ostenta un entorno macroeconémico menos favorable respecto a Panama. En este sentido, a la fecha del
presente informe, Moody s Investors Service, Inc. otorga una calificacién B2, Estable, al Gobierno de Costa Rica, mientras que Panama
mantiene una calificacién grado de inversion de Baaz, Negativa.

Adicionalmente, se observa también la elevada concentracion que registra el Banco por depositante, la cual disminuye parcialmente al
considerar las operaciones back to back. Dicha concentracidn estd asociada al modelo de negocio del Banco, con enfoque en cartera
corporativa, y se mitiga parcialmente con la disponibilidad de lineas financieras y acceso al mercado de capitales local.

Por otro lado, se observa el aumento de la Cartera Pesada del Banco (créditos calificados en Subnormal, Dudoso e [rrecuperabie) producto
del sinceramiento y absorcién de los créditos que, hasta el 2022, se mantuvieron situacion de Modificados. Junto con lo anterior, se registré
un debilitamiento de la cobertura de la Cartera Pesada con provisiones, la misma que se situé en 30.58% al 30 de junio de 2023.

Por dltimo, se recoge la baja dinamica de la cartera de colocaciones a lo largo del 2022 y primer semestre del 2023, siendo este un tema
de relevancia dado que la cartera de créditos se constituye el principal activo generador del Banco.

Como noticia relevante del periodo, se encuentra el heche de que, el 2 de enero de 2023, la Fiscalfa Adjunta de Econémicos, Tributarios y
Propiedad Intelectual presenté ante el Juzgado Penal de Hacienda de San José la solicitud de desestimacion de un caso de presunto fraude
contra la Hacienda Puiblica de Costa Rica en el que investigaban al Sefior Leonel Baruch, Presidente de BCT Internacional Bank. De acuerdo
con lo indicado por la Gerencia, no se espera que esto genere algun riesgo reputacional y/o de credibilidad para las Subsidiarias que
conforman la Coporation BCT.

Moody's Local continuara monitoreando el desemperio financiero del Banco y la evolucién de sus principales indicadores financieros,
comunicando oportunamente cualquier cambio en la percepcion de riesgo.

Factores que podrian llevar a un aumento en la calificacion

»  Mejora gradual en la cobertura de |a cartera pesada con provisiones.

»  Recuperacién en el dinamismo de la cartera de créditos, de modo tal que permita mejorar el devengue de ingresos financieros,
» Tendencia positiva en los indicadores de rentabilidad del Banco, traducido igualmente en un mayor retorno sobre sus activos.
»  Disminucién en la concentracion de principales deudores y depositantes, aunado a una diversificada estructura de fondeo.

Factores que podrian llevar a una disminucion en la calificacién
»  Deterioro de los indicadores de calidad de cartera que a su vez afecten la cobertura con reservas.

»  Ajuste en los indicadores de solvencia y liquidez, aunado a descalces pronunciados entre activos y pasivos en los tramos de corto
plazo.

»  Desmejora persistente en los niveles de rentabilidad y eficiencia operativa.

2 BCT Bank International 5.A.
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»  Reduccién en el nimero de bancos corresponsales y desmejora en el perfil crediticio del portafolio de inversiones.

»  Surgimiento de riesgos reputacionales no esperados que impacten la gestion operativa del Banco.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacion

»  Ninguna.

Indicadores Clave

Tabla 1
BCT BANK INTERNATIONAL S.A.

Jun-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Colocaciones Brutas (US$ / Miles) 583,997 580,547 591,211 595,573 645,082
indice de Adecuacién de Capital (IAC) 15.51% 17.53% 17.40% 19.64% 17.38%
Indice Liquidez Legal 57.20% 71.58% 55.87% 69.15% 71.58%
Créditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 4.53% 5.31% 5.34% 2.19% 7.93%
Reserva para Préstamos* / Cartera Vencida y Morosa 192.63% 140.50% 123.55% 296.08% 79.14%
ROAE (LTM) 9.17% 5.13% 4.20% 3.38% 17.90%

*Incluye reservas especificas y dindmicas.
Fuente: BCT Bank International S.A. / Elaboracidn; Moody's Local

Generalidades

Perfil de la Compaiiia
BCT Bank International, S.A. (en adelante, BCT, el Banco o la Entidad) fue creado bajo las leyes de las Islas Gran Caiman en julio de 1986, y

se redomicilié a Panama en el mes de diciembre de 2002, En ese momento, absorbid a Banco BCT Panama, por lo cual inicié operaciones
con una licencia bancaria internacional autorizada por la Superintendencia de Banca de Panama (SBP). En setiembre de 2008, la SBP le
otorgd una licencia general, dejando sin efecto la licencia bancaria internacional. En el 2017, adquirié las operaciones de la intervenida
Balboa Bank & Trust y Subsidiarias, ampliando su cartera de productos y servicios.

BCT Bank International es controlado por Corporacién BCT, S.A,, entidad domiciliada en Costa Rica. Corporacién BCT fue fundada en 1981,
sobre la base de BCT Consultores Asociados, entidad creada para prestar servicios financieros al mercado costarricense. En ese mismo afio,
adquirieron una participacién accionaria y la administracion de S.A. General de Comisiones, empresa miembro fundadora de la Bolsa
Nacional de Valores, hoy denominada BCT Valores Puesto de Bolsa. El principal accionista de Corporacién BCT es el sefior Leonel Baruch,
con una participacién aproximada del 39.0% de su capital social.

A continuacién, se detalla el porcentaje de participacién de los préstamos, depdsitos y patrimonio de BCT Bank International con respecto
al Sistema Bancario Nacional en Panamé (base consolidada), el cual agrupa las cifras de todos los Bancos de Licencia General:

Tabla 2
BCT Bank International S.A.
Participacién de Mercado dentro del Sistema Bancario Nacional

Jun-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Créditos Directos 0.57% 0.56% 0.62% 0.63% 0.64%
Depdsitos Totales 0.63% 0.64% 0.69% 0.72% 0.82%
Patrimonio 0.68% 0.68% 0.66% 0.66% 0.60%

Fuente: SBP / Elaboracidn: Moody's Local

BCT Bank International 5.A.
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Desarrollos Recientes

A la fecha de este reporte, Panama cuenta con una calificacién soberana de Baa2, con Perspectiva Negativa, asignada por Moody's Investors
Service, Inc. (MIS), quien también proyecta un crecimiento del PBI real de 5% para 2023 y 4% para el 2024. Por otro lado, en septiembre
de 2023, el Gobierno de Panama elevé a un 6 %, desde el 5%, la prevision de crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) para este
ejercicio fiscal ante el dinamismo que presentan diversos sectores de la economia.

Como hecho relevante del periodo, es de mencionar que, el 28 de marzo de 2023, la Superintendencia de Bancos de Panamé (SBP) publicé
el Acuerdo 02-2023, mediante el cual busca fortalecer diversas instancias del Gobierno Corporativo de las entidades supervisadas. Al
respecto, destaca que exige a las entidades bancaria y a la propietaria de acciones de bancos el asegurarse que sus accionistas, miembros
de la junta directiva, la alta gerencia y el personal clave cuenten en todo momento con reconocida idoneidad, reputacion, solvencia moral
y econémica, con independencia de la naturaleza, complejidad y perfil de riesgos de la entidad.

Por otra parte, resulta relevante mencionar que, mediante Resolucién General de Junta Directiva SBP-GJD-R-2023-01034 emitida el 11 de
abril de 2023, se derogé la Resolucién General de Junta Directiva SBP-GJD-0005-2020. Mientras dicha resolucion estuvo vigente, los activos
de riesgo que estaban clasificados en las categorias 7 y 8, cuyas ponderaciones regulares eran 125% y 150%, respectivamente, ponderaron
temporalmente como parte de la categoria 6, cuya ponderacién es de 100%. Si bien la vigencia de esta resolucion es a partir de su
promulgacién, las disposiciones contenidas se reflejaran en el informe de cierre del mes de junio de 2023.

Posteriormente, el 6 de junio de 2023, la SBP publicé el Acuerdo 03-2023, por medio del cual se modificd el articulo 37 del Acuerdo 4-
2013 sobre riesgo de crédito, el cual busca establecer un criterio prudencial especial para la constitucion de la provision dinamica requerida
a los bancos que son sucursales de bancos extranjeros. En ese sentido, las entidades bancarias que sean sucursales de bancos extranjeros
cuyo fondeo provenga al menos en un 85% de su casa matriz, deberan mantener en todo momento una provisién dinamica no menor del
1.25% de los activos ponderados por riesgo correspondiente a las facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal. A estos bancos
no les sera aplicable la constitucién de provisién dindmica por un porcentaje superior a 1.25% de sus activos ponderados por riesgo.

Por atro lado, mediante Resolucién General de Junta Directiva SBP-GJD-R--2023-01125 del 6 de junio de 2023, se establecieron los
lineamientos y pardmetros para el restablecimiento de la constitucién de la provisién dindmica que dispone el Acuerdo 4-2013. En ese
sentido, las entidades bancarias deberan asegurarse de constituir los montos de provisién dinamica que correspondan y para tales efectos
utilizaran como referencia para el calculo de la provisién dinamica las variaciones del trimestre al corte del 30 de junio de 2023 respecto al
31 de marzo de 2023, asegurandose de cumplir los parametros establecidos en el articulo 37 del Acuerdo 4-2013.

Los bancos cuyo saldo contable de la provision dindmica sea menor del 1.25% de sus activos ponderados por riesgo correspondiente a las
facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal, podrén acogerse a un periodo de adecuacion hasta el 31 de marzo de 2024. En el
caso de entidades bancarias cuyo calculo de la provision dindmica sea igual o superior al 1.25% de los activos ponderados por riesgo
correspondiente a las facilidades crediticias clasificadas en la categorfa normal, y que a la entrada en vigor de la presente Resolucion el saldo
contable de la provision se encuentre por debajo del porcentaje requerido, podran acogerse a un periodo de adecuacion gradual para la
constitucién de la provisidn dindmica correspondiente.

Los bancos que se acojan a los plazos de adecuacién no podrén efectuar reparticién de los dividendos hasta completar el porcentaje
requerido en funcién de sus activos ponderados por riesgo, con excepcién de los dividendos sobre acciones preferidas, cuyo pago podra
realizarse siempre que existan suficientes utilidades.

Las entidades bancarias cuyo saldo contable de la provisién dinamica a la fecha de entrada en vigor de la norma sea mayor del 2.50% de
los activos ponderados por riesgo correspondiente a las facilidades crediticias clasificadas en la categorfa normal, podran llevar a cabo la
devolucién a utilidades no distribuidas de todo excedente hasta el porcentaje de 2.50%. Adicionalmente, las entidades bancarias que
apliquen la devolucién a utilidades no distribuidas, en el evento que producto del crecimiento de su cartera de crédito necesiten una mayor
provision dindmica de la ya constituida, no podran acogerse a los plazos de adecuacion.

4 BCT Bank International 5.A.
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Andlisis Financiero de BCT Bank International, S.A.

Activos y Calidad de Cartera

MENOR DINAMISMO DE LA CARTERA DE PRESTAMOS Y AUMENTO EN LA PARTICIPACION DE LA CARTERA PESADA ANTE EL
SINCERAMIENTO Y ABSORCION DE LOS CREDITOS MODIFICADOS

Al 31 de diciembre de 2022, los activos del Banco disminuyeron en 5.58% preducto de la reduccion del portafolio de inversiones (-25.68%),
un menor saldo de fondos disponibles (-12.31%) y por el decrecimiento de la cartera de colocaciones brutas (-1.80%).

El retroceso en la cartera de inversiones y el menor saldo en el disponible se explica en la decision del Banco de utilizar dichos recursos para
hacer frente a la salida de fondos de clientes, asi como a la estrategia de desincentivo en la renovacién de depésitos definida por el Banco
a fin de manejar el costo de fondos y la menor dindmica en torno al crecimiento de la cartera de créditos. En tanto, el comportamiento de
la cartera de colocaciones, de acuerdo con lo indicado por el Banco, se relaciona con diversos eventos que han afectado la economiay, a
su vez, la dindmica empresarial, lo cual provocd una conservadora demanda de créditos, asf como la cancelacién anticipada por parte de
clientes que buscaban diferentes condiciones ante la subida de tasas de interés.

Respecto a los créditos al sector externo, estos presentaron un leve dinamismo (+0.84%), mientras que los créditos al sector interno
decrecieron (-4.07%). Por sector econdmico, el ajuste interanual se dio principalmente en créditos al sector financiero (-42.73%), comercio
(-8.23%) y servicios (-4.64%); en contraste, los créditos al sector industrial crecieron (+28.46%). Asimismo, en la composicién de la cartera,
los créditos dirigidos al sector de servicios se mantuvieron como los mas relevantes dentro de la cartera de colocaciones del Banco, segtin
se muestra en el Grafico 1. Es de indicar que |a estrategia de colocacién por parte del Banco para el 2022 se centré en continuar participando
en créditos sindicados, principalmente con BCT Costa Rica, en donde la demanda de créditos es mayor, asi como en buscar ampliar las
relaciones con clientes actuales en Panama.

Por otra parte, debido al enfoque corporativo que tiene el Banco (mds del 90% de su cartera), la concentracion de cartera es alta. En linea
con lo anterior, los 20 mayores deudores por grupo econémico representaron el 33.50% de las colocaciones brutas, desde 42.35% en el
2021. La alta concentracién expone al Banco ante algln eventual deterioro por parte de sus principales clientes, lo cual se encuentra
parcialmente mitigado con el alto porcentaje de garantfas reales que mantiene la cartera. En ese sentido, al analizar la cartera total por
garantias, el 57.67% corresponde a bienes inmuebles, 28.25% a garantias liquidas y 2.06% a garantias prendarias.

En lo que respecta a los indicadores de calidad de cartera, al cierre del 2022, los créditos morosos aumentaron en 14.39%, mientras que los
vencidos retrocedieron en 30.18%, conllevando a que la cartera problema (créditos vencidos y morosos respecto de la cartera bruta) se
ubique en 5.31%, desde 5.34% en el 2021, situdndose por encima de la media del SBN (4.19%). En el dltimo ejercicio fiscal, el Banco ha
realizado castigos por US$2.0 millones, resultando en un ratio de mora real de 5.64%, desde 6.13% en el 2021. En tanto, la cartera pesada
(créditos en categorfa Subnormal, Dudoso e Irrecuperable) aumentd a 19.70% al cierre del 2022, desde 12.89% en el 2021, lo cual se explicd
en el desplazamiento de algunos créditos a categorias de mayor riesgo, especialmente en la categoria Subnormal y Dudoso.

Respecto a las cobertura con reservas sobre los vencidos y morosos, al cierre del 2022, la misma se ubicd en 122.64%, desde 106.09% en
el 2021, producto de las mayores provisiones constituidas durante el mismo periodo (+11.87% o US$3.0 millones), como resultado del
seguimiento que se ha venido realizando el Banco a sus clientes post pandemia, a fin de aplicar las coberturas en reservas basados en su
perfil de riesgo actual. En lo que respecta a la cobertura de cartera pesada, la misma se ajusté a 31.64%, inferior al 42.01% reportado en el
2021.

Con informacion reciente del Banco, al 30 de junio de 2023, se exhibe que los activos presentaron un mejor dinamismo resultando en un
incremento de 1.52% respecto al cierre de 2022, sustentado en el crecimiento de la cartera de inversiones, principalmente en bonos
corporativos en el extranjero, aumento que forma parte de las medidas tomadas por el Banco para optimizar la liquidez ante la perspectiva
de reduccion de tasas internacionales.

Por otra parte, el saldo de la cartera de préstamos, al 30 de junio de 2023, no presenté variacién significativa respecto al cierre de 2022. En

cuanto a la calidad crediticia de la cartera, el indicador de morosidad se ubicd en 4.53%, retrocediendo respecto a la mora registrada a
diciembre de 2022 y manteniendo a su vez una cobertura con provisiones que se situd por encima de 100%.

5 BCT Bank International 5.A.
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Gréfico 1 Gréfico 2
Colocaciones Brutas por Tipo de Crédito Indicadores de Calidad de Cartera
® Hipotecario Res. W Servicios m Industria = Consumo mmm= (. Vencida / Préstamos brutos (eje izq.)
8 Comercio m Construccién m Agricultura 1 Otros s C. vencida y morosa / Préstamos brutos (eje izq.)
100% = e &= Reservas de préstamos + dindmica / C. Vencida y Morosa (efe der.)
10% r 400%
B ! 296.08%
8% |
| 300%
60%
192.63%
200%
40%
20% 100%
0% 0%
Dic19 Dic.20 Dic21 Dic.22 Jun.23 Dic.19 Dic.20 Dic.21 Dic.22 Jun.23
Fuente: BCT Bank International S.A. / Elaboracidn: Moody's Local Fuente: BCT Bank International S.A. / Elaboracion: Moody's Local

Pasivos y Estructura de Fondeo

EL BANCO REDUCE EL FONDEO A FIN DE CONTROLAR EL COSTO DE FINANCIAMIENTO

Al cierre fiscal 2022, los pasivos disminuyeron en 6.90%, principalmente por menores saldos de depésitos, valores comerciales negociables
y financiamientos recibidos de terceros. La estructura de fondeo del Banco cuenta con una amplia base de depésitos, principalmente a
plazo (70.69% del total de los depésitos), seguido, en menor proporcién, de captaciones a la vista y ahorro. Los depdsitos totales
presentaron una disminucion de 6.18% en el dltimo ejercicio, financiado el 83.42% de los activos totales, desde 84.62% en el 2021.

Cabe indicar que el porcentaje de renovacién de depésitos a plazo fue de aproximadamente 59.9%, desde 68.9% en promedio en el 2021.
De acuerdo con lo indicado por la Gerencia, la reduccién en el porcentaje de renovacién se explica en la estrategia de contencién de costos
financieros, especialmente aplicada en el segundo semestre de 2022. En cuanto a los niveles de concentracién de depositantes, los mismos
se mantuvieron elevados, toda vez que los 20 mayores representaron el 53.51% de los depésitos totales, desde 57.40% en el 2021. Lo antes
sefalado recoge el enfoque corporativo del Banco.

El Banco mantiene como fuentes de financiamiento alternativas la participacion en el mercado de capitales a través de la emisién de VCNs.
No obstante, es importante sefialar que el Banco viene disminuyendo la participacion relativa de VCNs y financiamientos con terceros, en
linea con la estrategia de fondeo del Banco que busca mejorar su costo de financiamiento. Al cierre de 2022, el saldo emitido de VCNs fue
de US$5.7 millones, menor en 43.52% respecto al 2021. En tanto, los financiamientos con terceros ascendieron a US$15.9 millones, desde
US$19.2 millones en el 2021, con una disponibilidad de 70.49%.

Por otro lado, el patrimonio neto crecié en 5.10% en el 2022 al ubicarse en US$96.8 millones, sustentado en el mayor saldo en exceso de
reservas regulatoria, y otras reservas regulatoria; asi como por los mayores resultados obtenidos por el Banco al cierre evaluado. Es de
indicar que en los Ultimos afos BCT Bank International no ha repartido dividendos a sus accionistas, fortaleciendo de esta forma su
solvencia. Por otro lado, de acuerdo con las proyecciones recibidas para el 2023, el Banco estima lograr resultados por US$8.5 millones
producto de mayores ingresos asociados a la cartera de préstamos.

Con informacion reciente al 30 de junio de 2023, no se observan variaciones significativas en el fondeo del Banco. En tanto, el patrimonio
presenté un aumento de 5.86% como resultado de las mayores utilidades generadas a junio de 2023.
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Solvencia

LOS INDICADORES DE SOLVENCIA SE MANTIENEN EN NIVELES ESTABLES, UBICANDOSE POR ENCIMA DEL PROMEDIO DEL SBN

Al 31 de diciembre de 2022, el Indice de Adecuacién de Capital (IAC) del Banco aurnenté a 17.53%, desde 17.40% en el 2021, ubicandose
en niveles superiores al promedio del SBN (15.29%). Cabe indicar que el IAC se posiciond por encima del minino regulatorio de 8.0% y del
limite interno prudencial de 12.0% establecido por el Banco. El mejor desemperio de esta métrica se explica por el efecto de mayores fondos
de capital regulatorios (+1.06%) ante el crecimiento de las utilidades del ejercicio 2022 y de afios anteriores, en tanto los activos ponderados
por riesgo mostraron una disminucién de 3.31%.

Al 30 de junio de 2023, el IAC se ubic en 15.51%, desde 17.53% al cierre de 2022, lo cual recoge principalmente los menores fondos de
capital regulatorio (-6.49%) ante la disminucién en el saldo de reservas regulatorias de capital. Por otro lado, los activos ponderados por
riesgo mostraron un aumento de 5.65%, principalmente por mayores APR’s por riesgo de crédito, en linea con el incremento de la cartera
de préstamos. Un contexto de mayor crecimiento de la cartera de créditos y distribuciones de dividendos podrian potencialmente llevar el
indicador a niveles cercanos a 14% al cierre del ejercicio 2023.

Rentabilidad y Eficiencia

MANEJO DEL COSTO DE FONDEO PERMITE RECUPERACION EN MARGENES Y PRINCIPALES METRICAS DE RENTABILIDAD

Al 31 de diciembre de 2022, la utilidad neta del Banco aumentd interanualmente en 27.93%, sustentado principalmente en eficiencias
logradas en el costo de fondeo, mientras que los ingresos financieros mostraron estabilidad, producto de un bajo dinamismo de la cartera
de créditos, y recogieron un aumento en las tasas activas. Esto Gltimo, aunado a las eficiencias obtenidas en el gasto financiero (-7.73%),
permitieron al Banco obtener un margen financiero bruto de 47.89%, desde 43.01% en el 2021.

Cabe indicar que el menor costo de fondeo en el 2022 recoge el efecto de la disminucién en las captaciones, asi como el menor fondeo a
través del mercado de capitales y con terceros. De acuerdo con lo indicado por la Gerencia, se tiene como premisa la proteccién del margen
financiero, por lo cual se han realizado alzas en las tasas de la cartera de créditos vigentes durante el segundo semestre del 2022 y los
primeros meses del 2023. En tanto, el menor gasto de provisién (-7.54%), permiti6 una recuperacion en el margen financiero después de
provisiones al situarse en 39.85%, desde 34.14% en el 2021.

Si bien el Indice de Eficiencia Operacional se mantuvo estable al ubicarse en 57.18%, desde 57.56% en el 2021, todav(a se ubica de forma
desfavorable respecto del promedio del SBN (54.40%). La mayor utilidad neta alcanzada por el Banco le permitié un mayor rendimiento
promedio sobre sus activos (ROAA) y patrimonio (ROAE), seglin se presenta en el Grafico 6; no obstante, se mantienen por debajo de los
niveles mostrados por el SBN.

Al 30 de junio de 2023, el Banco registré una utilidad de US$5.9 millones, superior en 229.35% a la obtenida en el mismo periodo de 2022.
Lo anterior se explica por i) el crecimiento de los intereses devengados sobre la cartera de préstamos ante los mayores desembolsos, ii) los
ajustes al alza en las tasas activas, y iii) la reversién de provisiones producto de cambios en las calificaciones de clientes en funcién a su
reestructuraciones y mejora en su comportamiento de pago, adicional a la incorporacién de garantias sobre nuevos clientes.

7 BCT Bank International S.A.
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Liquidez y Calce de Operaciones

LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ SE MANTIENEN EN NIVELES ADECUADOS A PESAR DEL AJUSTE EXHIBIDO EN LO QUE VA DEL 2023

Al 31 de diciembre de 2022, el [ndice de Liquidez Legal del Banco se situd en 71.58%, ubicandose por encima del 55.87% registrado en el
2021y por encima del promedio del SBN (57.17%). Es de mencionar que el Banco mantuvo una estrategia de alta liquidez en los Ultimos
afios que progresivamente va ir normalizandose. Por otro lado, los fondos disponibles brindaron una cobertura de 57.73% a los depdsitos a
la vista y ahorro, ajustandose con respecto al 58.20% registrado en el mismo periodo de 2021, en un contexto de menor crecimiento en
depositos de corto plazo. Adicionalmente, se destaca también la disminucién en el saldo en inversiones financieras (-25.68%), proveniente
principalmente de instrumentos de deuda a costo amortizado.

En relacion al calce contractual entre activos y pasivos, se identifica un calce negativo en los tramos de tres a seis meses, asl como en seis
meses a un afo, principalmente por el vencimiento estimado de depdsitos a plazo. No obstante, debe indicarse que en el acumulado existe
una brecha pasitiva neta. Por otra parte, al cierre del 2022, el Banco mantuvo como plan de contingencia ante escenario de liquidez: i)
lineas de crédito aprobadas por US$37.0 millones, con una disponibilidad de 75%, ii) Inversicnes liquidas de rapida realizacién de riesgo
soberano de Panama y Estados Unidos, y iii) el Programa de VCNs que le dan acceso al mercado de capitales.

Con informacién reciente al 30 de junio de 2023, se observa que el indicador retrocedié a 57.20%, en linea con la normalizacion de la
liquidez. En tanto, el Liquidity Coverage Ratio (RCL) se ubicé en 260.40%, superior al minimo requerido de 100%. Asimismo, al primer
semestre de 2023 se observa un mayor dinamismo de las inversiones al registrar un crecimiento de 33.67%.

Gréfico 6 Grafico 7
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BCT Bank International, S.A.

Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera

(Miles de délares) Jun-23 Dic-22 Jun-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
TOTAL ACTIVOS 803,219 791,187 827,733 837,941 830,939 856,167
Disponible 110,817 110,118 93,484 125,571 111,139 104,842
Inversiones 73,896 55,282 116,096 74,388 82,538 69,393
Créditos Vigentes 557,523 580,548 551,736 559,666 582,522 593,899
Créditos Morosos 10,626 22,643 12,677 19,795 5,327 16,079
Créditos Vencidos 15,848 8,779 10,905 11,750 7,724 35,104
Préstamos Brutos 583,997 611,971 575,318 591,211 595,573 645,082
Provision para Préstamos Incobrables 26,696 (31,424) (28.408) (25,280) (26,570) (24,832)
Intereses y Comisiones Descontadas No Ganadas 643 (677) (634) (622) (532) (658)
Préstamos Netos 563,816 588,440 553,599 574,026 579,335 623,321
Propiedad, Mobiliario y Equipo 8,283 8,273 8,562 9,380 10,608 11,379
TOTAL PASIVOS 700,777 694,416 734,003 745,862 742,416 770,921
Depdsitos 671,940 657,769 704,410 701,125 699,859 734,703
Financiamientos Recibidos 9,285 15,894 12,523 19,170 22,395 15,581
Valores Comerciales Negociables 7,161 5,753 7,430 10,186 11,394 10,768
Pasivos por arrendamiento 637 432 431 925 1,400 1,466
Otros Pasivos 11,754 14,567 9,209 14,457 7,367 8,403
TOTAL PATRIMONIO NETO 102,442 96,771 93,731 92,079 88,523 85,246
Acciones Comunes 25,000 25,000 25,000 25,000 25,000 25,000
Capital pagado en exceso 12,000 12,000 12,000 12,000 12,000 6,000
Utilidades Acumuladas 12,950 6,736 6,812 5,907 6,438 12,677
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 803,219 791,187 827,733 837,941 830,939 856,167

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de délares) Jun-23 Dic-22 Jun-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Ingresos Financieros 24,968 42,975 20,955 42,592 47,574 55,404
Gastos Financieros (11,513) (22,396) (11,566) (24,272) (27,906) (30,306)
Resultado Financiero Bruto 13,456 20,579 9,390 18,320 19,668 25,098
Comisiones netas (488) (1,080) (472) (1,120) (903) (1,155)
Provisiones para Préstamos Incobrables 1,767 (2,827) (1,455) (2,474) (5,568) (3,210)
Resultado Financiero Neto 13,455 17,126 8,110 14,539 14,172 21,880
Otros Ingresos, netos 523 1,515 675 2,628 2,733 1,807
Gastos Operacionales Generales (8,430) (13,251) (7,146) (12,702) (13,667) (16,059)
Utilidad / Pérdida Neta 5,950 4,847 1,806 3,789 2,936 7,628
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BCT Bank International, S.A.

Indicadores Financieros

Liquidez Jun-23 Dic-22 Jun-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Disponible " / Depésitos Totales 16.49% 16.74% 13.27% 17.91% 15.88% 14.27%
Disponible / Depésitos Vista y Ahorro 58.72% 57.73% 40.21% 58.20% 60.59% 48.65%
Disponible / Activos 13.80% 13.92% 11.29% 14.99% 13.38% 12.25%
Activos liquidos + Inversiones / Depdsitos Totales 27.49% 25.15% 29.75% 28.52% 27.67% 23.72%
Préstamos netas / Depdsitos Totales 83.91% 85.16% 78.59% 81.87% 82.78% 84.84%
Préstamos netos / Fondeo Total 81.83% 82.39% 76.38% 78.48% 78.82% 81.75%
20 mayores Depositantes / Total Depésitos 46.23% 53.51% N.D. 57.40% 28.43% 49.57%
Disponible / 20 Mayores Depositantes 0.36% 0.31x N.D. 0.31x 0.56x 0.29x
Indice Liquidez Legal 57.20% 71.58% 64.24% 55.87% 69.15% 71.58%

Solvencia
Indice de Adecuacién de Capital 15.51% 17.53% 16.40% 17.40% 19.64% 17.38%
g;‘;‘gtz’" ST R S B 14.36% 16.92% 15.25% 16.18% 17.50% 15.55%
Pasivos Totales / Patrimonio 6.84x 7.18x 7.83x 8.10x 8.39x 9.04x%
Compromiso Patrimonial & -23.94% -12.91% -18.84% -8.07% -28.91% 12.53%

Calidad de Activos
Cartera Vencida / Préstamos Brutos 2.11% 1.41% 1.90% 1.99% 1.30% 5.44%
Cartera Vencida y Morosa / Préstamos Brutos 4.53% 5.31% 4.10% 5.34% 2.19% 7.93%
graur:zrsa Vencida, Morosa y Castigos / Préstamos 4.84% 5.64% 416% 6.13% 2.88% 10.43%
Reserva para Préstamos / Cartera Vencida 287.04% 461.13% 327.68% 284.82% 389.88% 91.09%
il e e 171.83% 122.64% 151.53% 106.09% 230.74% 62.47%
Reserva Dindmica / Préstamos Brutos 0.94% 0.95% 0.96% 0.93% 1.43% 1.32%
Nl 2’3;‘;‘;‘::5’““ + Dindmica./ Crdditos 192.63% 140.50% 174.89% 123.55% 296.08% 79.14%
Reserva para préstamos / Cartera Pesada ! 30.58% 31.64% 29.12% 42.01% 45.35% 47.50%
20 mayores Deudores / Préstamos Brutos 36.29% 33.50% N.D. 42.35% 31.15% 30.39%

Rentabilidad
ROAE* 9.17% 5.13% 4.48% 4.20% 3.38% 17.90%
ROAA* 1.10% 0.60% 0.51% 0.45% 0.35% 1.78%
Margen Financiero Neto 53.89% 39.85% 38.70% 34.14% 29.79% 39.49%
Margen Operacional Neto 22.22% 12.54% 7.82% 10.48% 6.81% 13.77%
Margen Neto 23.83% 11.28% 8.62% 8.90% 6.17% 13.77%
Rendimiento Sobre Activos Productivos 6.06% 5.60% 5.47% 5.40% 5.93% 13.56%
Costo de Fondeo* 3.16% 3N7% 3.26% 3.31% 3.73% 7.95%
Spread Financiero* 2.90% 2.43% 2.22% 2.09% 2.20% 5.61%
Otros Ingresos / Utilidad Neta 8.79% 31.26% 37.35% 69.36% 93.08% 23.69%

Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 33.76% 30.84% 34.10% 29.82% 28,73% 28.99%
Eficiencia Operacional ) 58.27% 57.18% 67.82% 57.56% 58.64% 57.23%

Informacion Adicional
MNumero de Deudores 1,036 1,017 N.D. N.D. N.D. N.D.
Crédito Promedio (USS$) N.D N.D N.D, N.D. N.D. N.D.
Numero de Oficinas 6 6 N.D. N.D. N.D. N.D.
Castigos LTM (US$/ Miles) 1,859 2,017 373 5,019 4,232 21,688
Castigos LTM / Colocac. Brutas + Castigos LTM 0.32% 0.34% 0.06% 0.84% 0.68% 6.30%

{0 Disponible = Efectivo y Depdsitos en bancos
@) 1A= Fondos de Capital / Activos ponderados por riesgo

@ Compromiso patrimonial = (Créditos vencidos y morosos - Reservas para préstamos) / Patrimonio
¥ Cartera pesada = Colocaciones de deudores en categorla Subnarmal, Dudosos e Irrecuperable. Incluye ajustes metodolégicos de cartera modificada.
) gficiencia Operacional = Gastos operativos / Resultado antes de gastos operativos y de pravisiones
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Anexo |
Historia de Calificacién

BCT Bank International, S.A.

Calificacion Perspectiva  Calificacién Actual Perspectiva .
Instrumento Ao Anterior (al 31.12.22 y 30.06.23)  Actual Definicién de la Categoria Actual
Los emisores o emisiones calificados en
(nue A.pa cuentan con una calidad crediticia
; va) ; ;
Entidad - - AdDa Estable por encima del promedio en
P comparacién con otros emisores y
transacciones locales.
Programa Rotativo de Valores Los emisores calificados en ML A-1.pa
Comerciales Negociables {nueva) tienen _la mayor capacidad para pagar
- - ML A-1 Estable obligaciones de corto plazo en
h 0 -i-pa comparacién con otras entidades y
(hasta por US$50.0 millones) transacciones locales,

Anexo Il

Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables hasta por US$50.0 millones - Resolucién SMV N° 51-13 del 5 de febrero de
2013

Valores Comerciales Negociables

Programa

Entidad: BCT Bank International, S.A,

Monto de la Emision: US$50.0 millones

Saldo al 30.06.23: US$7.1 millones

Plazo: Hasta 360 dias

Tasa: Los VCNs de cada Serie devengardn una tasa fija de interés anual

Para cada una de las Series, los intereses seran pagaderos mensualmente hasta su respectiva fecha de

Pago de Interés: vencimiento, a definirse al momento de la colocacién

Pago de Capital: Al Vencimiento

Redencién Anticipada: No podran ser redimidas anticipadamente

Respaldo: Crédito General del Emisor

Uso de Fondos: Para financiar el crecimiento de su cartera de préstamos

Declaracién de Importancia

La calificacion de riesgo del valor constituye tinicamente una opinidn profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La calificacién otorgada o emitida no constituye una recomendacion para
comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente Calificacion de
riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la calificadora. El presente informe se encuentra publicado en
la pagina web de Moody’s Local (https://www.moodyslocal.com/country/pa) donde se pueden consultar adicionalmente documentos
como el Codigo de Conducta, las metodologfas de calificacién aplicadas por Moody's Local, las categorias de calificacion de Panamd y
las calificaciones vigentes. Adicionalmente, la opinion contenida en el informe resulta de la aplicacién rigurosa de la Metodologia de
Calificacion de Prestamistas Financieros aprobada vigente. La informacién utilizada en este informe comprende los Estados Financieros
Auditados al 31 de diciembre de 2019, 2020, 2021 y 2022, asi como Estados Financieros No Auditados al 30 de junio de 2022 y 2023 de
BCT Bank International S.A., asf como la documentacién respectiva sobre el Programa de Valores Comerciales Negociables. Moody's
Local comunica al mercado que la informacién ha sido obtenida principalmente de la Entidad calificada y de fuentes que se conocen
confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody's Local no garantiza su exactitud o integridad
y no asume responsabilidad por cualquier error u omisién en ella. Las actualizaciones del informe de calificacion se realizan segin la
regulacion vigente.

BCT Bank International S.A.



MOODY'S LOCAL| PANAMA PRESTAMISTAS FINANCIEROS

@ 2023 Moody's Carporation, Moody's Investors Service, Inc., Moady's Analytics, Inc. y/a sus licenciadores y fifiales {conjuntamente "MOODRY'ST). Tados fos derechos reservados.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC. ¥ SUS FILIALES ("MIS") CONSTITUYEN LAS OPINIONES ACTUALES DE MOODY'S RESPECTO

AL RIESGO CREDITICIO FUTURG DEENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES, PUDIENDO LAS PUBLICACIONES DEMOODY'S INCLUIR
OPINIONES ACTUALES DE MOQDY'S RESPECTQ DEL RIESGO CREDITICIO FUTURO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES.
MOODY'S DEFINE EL RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD POR PARTE DE UNA ENTIDAD DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS
CONTRACTUALES A SU VENCIMIENTO Y LAS PERDIDAS ECONOMICAS ESTIMADAS EN CASO DE INCUMPLIMIENTO Q INCAPACIDAD. CONSULTE LOS SIMBOLOS DE CALIFICACION

Y DEFINICIONES DE CALIFICACION DE MOGDY'S PARA OBTEMER INFORMACION SOBRE LOS TIPOS DE OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES ENUNCIADAS POR LAS
CALIFICACIONES DE MOGDY'S. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS NO HACEN REFEREMCIA A NINGUN OTRO RIESGO, INCLUIDOS A MODO ENUNCIATIVO, PERO NO LIMITATIVO: |
RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL VALOR DE MERCADO O VGLATILIDAD OE PRECIOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y LAS OPINIONES DE MOODY'S INCLUIDAS EN |
LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S NO SOM DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HISTORICOS, LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S PODRAM INCLUIR ASIMISMO
PREVISIOMES BASADAS EN UN MODELO CUANTITATIVO DE RIESGO CREDITICIO Y OPINIONES O COMENTARIOS RELACIONADOS PUBLICADOS POR MOODY'S ANALYTICS, INC.
LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS ¥ PUBLICACIONES DE MOODY'S NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN ASESORAMIENTO FINANCIERO O DE INVERSION, NI SUPONEN
RECOMENDACION ALGUNA PARA LA COMPRA, VENTA O MANTENIMIENTO DE VALORES CONCRETOS, TAMPOCO CONSTITUYEN COMENTARIO ALGUNO SOBRE LA IDONEIDAD
DEUNA INVERSION PARA UN INVERSOR CONCRETO, MOODY'S EMITE SUS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICA SUS INFORMES EN'LA CONFIANZA Y EN EL ENTENDIMIENTO

DE QUE CADA INVERSOR LLEVARA A CABQ, CON LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO ¥ EVALUACION DEL INSTRUMENTO QUE ESTE CONSIDERANDO COMPRAR,
CONSERVAR O VENDER,

LAS CALIFICACIOMES CREDITICIAS DE MOQDY'S ¥ LAS PUBLICACIOMES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USCH POR INVERSORES MINORISTAS Y SERIA IRRESPONSABLE E
INAPROPIADG POR PARTE DE LGS INVERSORES MINGRISTAS TENER EN CUENTA LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE MOQDY'S O LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S ALTOMAR CUALQUIER
DECISION EN MATERIA DE INVERSION, EN CASO DE DUDA, DEBERIA PONERSE EN' COMTACTO CON SU ASESOR FINANCIERD U.OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TQDA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA A MODO DC EJEMPLO LA LEY DE DERECHIOS DE AUTOR (COPYRIGHT) NO
PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNG REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNRIDA; REDISTRIBUIDA ©
REVEMDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU.USC POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR MINGUNA PERSONA SIN
EL PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO BE MOODY'S,

LAS CALIFICACIOMES CREDITICIAS DE MCODY'S Y LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S MO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR PERSONA ALCUNA COMG PARAMETRO, SEGUN SE DEFINE
DICHO TERMING A EFECTOS REGULATCRIDS, Y NO DEBERAN UTILIZARSE EN MODO ALGUNG QUE PUDIERA DAR LUGAR A CONSIDERARLAS COMO UN BARAMETRO.

Toda la informacidn inclulda en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partic de fuentes que estima correctas y flables. No abstante, debido a la posibllidad de efror burmana o
mecanico, ast come de otros factores, toda la informacian aqul contenida se proporciona "TAL Y COMO E3TA", sin garantia de ningun tigo,

MOODY'S adopta todas las medidas necesarias pars que lainformacion que utilizaal asignar una calificacion crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Maody's considera fiables, incluidos,
&1 su caso, terceros independientes, Sin embargo, Moody's o &5 una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacion reubida en el
procesa de calificacion o en la elaboracian de as publicaciones de Moody's.

En la-medida en que las leyes asf lo permitan, MOGDY's y sus consejeros, directivos, ampleadas, agentes, reprasentantes, licencladores y proveedores dectinan toda responsabilldad frente a
cuslesquiera personas o entidades con relacion a pérdidas o dafios indirectas; especiales, derivados o accidentales de cuslquier naturalezs, derivados de o relacionadas con la informacion aqui
contenida o el uso o imposibilidad de uso de dicha informacidn, incluso cuande MOQDY's o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedares
fuera avisada previamente de la pasibilidad de dichas pérdidas o daics, incluides a titulo enundiative pero no limitativor (a) lucro cesante presente o futuio 0 {b) pérdida o dafio surgido en el caso
de que el Instrumento financiero en cuestlon na sea ohjeto de calificacién crediticla concreta otorgads por MOQDY'S,

£n la medida en que los leyes as lo permitan, MOCDY sy sus consajeras, directivos, ampleados, agentes, reprasentantes, licanciadores y proveadores declinan tada responsabilidad con respecta a
pérdldas o daias directos aindeminizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido a modo enunciativa pero no limitativo, negligencia {excluidn, no obstante, el fraude, Ia conducta dolosa
o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por [ey), par parte de MOODY's o cyalquiera de sus cansejeros, directivos, empleados, agentes,
representantes, licencladoreso proveedares, o con respecte a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera delosanteriares, derlvada de o relacionada con lainformacidnaqui contenida
aaluso oimposibilidad de use de tal infarmacién. :

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OFORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDDNEIDAD PARA
UN FIN DETERMINADD SOBRE CAURICACIONES CREDITICIAS Y DEMAS QPINIONES O INFORMACIGN,

Moody's Investars Service, Inc., agencia de calificacion crediticla, fitial al 100% de Moody's Corporation (*MCC"). informa por [a présenta qe la mayoria de los emisares de titulos de deuda (incluidos
bonos corporalives y municipales, obligaciones, nolas y pagarés) y acciones preferentes calificados per Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a |3 asignacin de cualquier
calificacion, abonar a Moady's Investors Service, Inc. por sus servicios de apinion y calificacidn por unos honorarlos que oscllaa entre los $1.000 dolares y aproximadamente a los 2,700,000 ddlares.
MCO y MIS mantienan asimismo politicas y procedimientos par garantizar a independencia de las calificaciones y |0s procasos de asignacitn de calilicaciones de MIS. La informacion relativa a
ciertas relacianes que pudizran existiv entre consejeros de MCO y entidades calificadas, y entre entidades qua tienen asignadas calificaciones de Mi5 y asimismo han notificado publicamente a fa
SEC que posesn una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en www.moodys.com, bajo el capitulo de “Investar Relations — Corperate Governance - Director 2nd Shareholder
Aftiliation Policy” |"Relaciones del Accionariado - Gestién Corporativa - Polltica sobre Relaciones antre Consejeros y Accionistas® .

(inicamente aplicable a Australia: La publicacion en Australia de este documenta es conforme a la Licencia de Servicios financieros en Australia de I filial de MOODY's, Moody's Investors Service
Pry Limited ABN 61 603 399 G57AFSL 336969 yio Maody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segiin corresponda). Este documento asts destinado unicamente a
“clientes mayaristas” segiin lo dispuesto en &l articulo 761G de la Ley de Socledades de 2001, Al acceder a este Gocumento desde cualquier lugar dentra de Australia, usted declara ante MOODY'S
sarun "cliente mayorista® o astar accedienda al mismo como un representante de aquél, asi como que i ustad ni [a entidad a ta gue representa divulgaran, directa o Indirectamente, este documento
i su contenido a “clientas minonstas” sepin se desprence del articulo 761G de la Ley de Seciedades de 2001, Las calificaciones crediticias de MOODY'S sen opiniones sebre la calidad crediticia de
un campremise de crédito del emisor y o sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra ferma de instrumento a disposicion de clientas minorisias.

Unicamente aplicable a Japon: Moody's Japan K.K. (“MJKK") es una agencia de calificacion crediticia, fillal de Moady's Group Japan G.K,, propiedad en su totalidad de Moody's Overseas Holdings
Inc,, subsidiaria en su totalidad de MCO, Moody's SF Japan K.K. ("MSF)") 2s una agencia subsidiaria de calificacion crediticia propiedad en su talalidad de M|KK. MSF| no es una Organizacion de
Calificacion Estadistica Reconacida Nacionalmente (en inglés, "TMRSRGT), Par tanto, las calificaciones crediticias asignadas por MSF) son no-MRSRO, Las calificaciones crediticias son asignadas por
una antidad que no es una NRSRO y, consecuentemente, a obligacion calificada no serd apta para ciartos tipos de tralamiento en virtud de las leyes de EELUU. MJKK y MSF| son agencias de
calificacién crediticia registradas con la Agencla de Servicios lnancieros de:Japén y sus niimeros de registro son los nimercs 2 y 3 del Comisionado FSA |Calificaciones), raspectivamente.

Mediante el presente Instrurmento, MJKK o MSF) (segin cormespends) comunica que a mayoria de los emisores de titulos de deuda {Incluidos bonns corporativas y municipales, abligaciones, pagarés
y titulos) y seciones prefarentes calificadas por MJKK o MSF] (segin sea el caso) han acordado, con anterioridad a [a asignacién de cualquier calificacian, abanar a MJKK o MSF | {segin carresponda)
jior sus servicins de opmion y calilicacion porunges lionararios que oscilan entre los |PY100.000 ¥ los PYS50.000.000, aproximadamente.

Asimistno, MJKK y MSF) disponen de politicas y procedimientos para garantizar los requisitos regulatarios japoneses.

Mooby’s
LOCAL
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